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Noul Regulament nr. 7/2020 emis Autoritatea de Supraveghere Financiard privind autorizarea si
functionarea fondurilor de investitii alternative

Regulamentul nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative
(,Regulamentul”) emis de Autoritatea de Supraveghere Financiara (,,ASF”) a intrat in vigoare in data de
24 aprilie.

Regulamentul stabileste conditiile privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii
alternative (,,FIA”) si a fost emis in aplicarea Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de
investitii alternative (,Legea FIA”).
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Noul Regulament nr. 7/2020 emis Autoritatea de Supraveghere Financiara privind
autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative.

Regulamentul a fost emis in aplicarea Legii FIA si aduce clarificari suplimentare privind modul de
organizare si functionare a FIA, procedura de autorizare a FIA de tip contractual (,FIAC”) si FIA de tip
societate (,,FIAS”), regulile privind calcularea activului si evaluarea FIA destinate investitorilor de retail
(,FIAIR”) si FIA destinate investitorilor profesionali (,,FIAIP”), investitiile permise FIAIR, obligatiile de
transparentd, informare si raportare aplicabile FIAIR si FIAIP, precum si cerintele specifice privind
depozitarea activelor FIA.

Care sunt aspectele cheie prevazute de noul regulamentul?
Organizarea si functionarea FIA
Activele FIA pot fi garantate, caz in care:

e FlA oferd o garantie detindtorilor de titluri de participare privind recuperarea investitiei
initiale sau, dupa caz, a investitiei initiale majorate cu o anumita crestere;

e garantia poate fi acordata FIA (garantie internd) sau individual detinatorilor titlurilor de
participare sau actionarilor FIA, dupd caz (garantie externa), de catre o institutie de credit cu
sediul Tn Romania sau intr-un alt stat membru;

e garantia este valabila pentru o perioada data, specificatd in documentul de oferta, prospectul
de emisiune sau actul constitutiv al respectivului FIA.

Modalitatea de oferire si de platd a garantiei, datele de identificare ale entitatii care ofera garantia,
valoarea si respectiv perioada pentru care se ofera garantia, precum si orice alte informatii relevante
se vor fi mentionate in documentele de constituire ale FIA.

ASF poate decide temporar limitarea emisiunii si/sau rascumpararii titlurilor de participare ale unui
FIA In una dintre urmdtoarele situatii:

e  existd dificultati de evaluare justd a activelor FIA datoritd existentei unui numar limitat de
contraparti la un nivel de pret considerat rezonabil;

e  exista expuneri semnificative din activul net al FIA fata de instrumente financiare suspendate
de la tranzactionare prin decizia ASF, ESMA sau unei alte autoritdti competente din alt stat
membru;

e  existd divergente privind evaluarea activelor FIA intre administrator FIA (,AFIA”) si
depozitarul activelor FIA de natura a conduce la refuzul depozitarului de a certifica valoarea
activului net;

e alte situatii justificate de protectia interesului public si a investitorilor.
Autorizarea FIAC si FIAS

Noul regulamentul detaliaza procedura de autorizare si lista documentelor ce vor fi depuse in cadrul
dosarului de autorizare atat pentru FIAC cat si pentru FIAS, inclusiv continutul minim al actului
constitutiv si regulilor FIA, precum si reguli specifice privind autorizarea FIAC compartimentate si FIA
admise la tranzactionare.

Tn cazul FIAC, contractul de societate reprezintd un contract-cadru de adeziune la care investitorul
devine parte contractuala prin semnarea acestuia si subscrierea de unitati de fond. Perioada de
derulare a ofertei initiale de subscriere a unitatilor de fond este de maximum 365 de zile de la data
autorizarii FIAC de cdtre ASF.

Tn cazul FIAS, capitalul social subscris si varsat reprezinta cel putin echivalentul in lei a 125.000 de
euro, acesta putand ajunge si la valori mai mari in functie de tipul de FIAS specializat din care face
parte FIA.
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Investitii permise FIAIR

FIAIR de tip contractual nu poate detine o expunere totald mai mare de 50% din activele sale nete pe
instrumente financiare emise de persoane juridice membre ale aceluiasi grup de societati (persoane
juridice care au cel putin un actionar/asociat comun ce detine cel putin 33% din capitalul social al
fiecarei societati membre a grupului sau care au cel putin un membru comun in consiliul de
administratie sau in directorat, dupa caz) din care face parte AFIA.

FIAIR poate investi in obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare, doar cu respectarea conditiilor prevdzute de Regulament si detaliate in prospectele
sau documentele de oferta ale FIAIR.

Calculul activului si evaluarea FIA

Regulamentul stabileste metode de calcul a activului si reguli de evaluare a FIA diferite in functie de
tipul de fond, respectiv FIAIR si FIAIP (inclusiv in cazul celor specializate), precum si de tipul activelor in
care investeste FIA.

Obligatiile de transparentd, informare si raportare

Noul regulamentul detaliaza in anexele sale continutul minim al rapoartelor care se vor intocmi de
catre FIAIR si FIAIP si se vor publica pe site-ul FIA in vederea informarii investitorilor sau se vor
transmite catre ASF, dupa caz. Raportarea catre ASF si informarea investitorilor se va face cu o
frecventa mult mai mare in cazul FIAIR decat in cazul FIAIP.

Principalele masuri tranzitorii

(i) AFIA, atat pentru sine, cat si pentru organismele de plasament colectiv, altele decat
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare AOPC administrate (,,AOPC), AOPC
autoadministrate si depozitarii AOPC ce functioneaza sau care sunt in curs de
autorizare/inregistrare la data intrarii in vigoare a prezentului regulament sunt obligati ca
pana la data de 24 iulie 2020:

e saisiadapteze documentele de constituire si functionare, precum si activitatea in
conformitate cu prevederile Legii FIA si Regulamentului;

e sasolicite autorizarea in calitate de FIAC sau FIAS si sa depuna cererile si documentatia
Tn acest sens.

(i) AFIA extern pentru AOPC administrate, precum si AOPC administrate intern au obligatia
modificarii portofoliului investitional in functie de categoria de FIA in care se vor incadra,
conform prevederilor Legii FIA si Regulamentului, pana cel tarziu la 6 luni de la data
autorizarii n baza Regulamentului;

(iii) Avizul acordat de ASF, anterior datei de 24 aprilie 2020, institutiilor de credit din Romania si
sucursalelor institutiilor de credit din alte state membre UE pentru desfasurarea activitatii de
depozitare a activelor AOPC, isi mentine valabilitatea, urmand ca aceste entitati in cazul
depozitdrii activelor FIA sa transmita la ASF pana la data de 24 iulie 2020:

e contractul de depozitare actualizat, avand cel putin continutul prevazut la art. 83 alin. (1)
din Regulamentul (UE) nr. 231/2013;

e politicile si procedurile de lucru actualizate cu luarea in considerare a prevederilor Legii
FIA si Regulamentului.

(iv) Pana la data emiterii de catre ASF a autorizatiei de functionare in calitate de FIAC sau FIAS:

e AFIA, atat pentru sine, cat si pentru AOPC administrate, precum si AOPC
autoadministrate transmit Tn continuare catre ASF rapoartele cu continutul stabilit in
anexele nr. 10, 11, 16 si 17 din Regulamentul CNVM nr. 15/2004, precum si rapoartele
aplicabile cu continutul stabilit in Regulamentul ASF nr. 9/2014 sau in anexele nr. 4-6 din
Regulamentul CNVM nr. 4/2010, dupa caz;
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e actele individuale pentru autorizarea/inregistrarea AFIA si AOPC emise anterior intrarii in
vigoare a Legii FIA Tsi pastreaza valabilitatea;

e obligatiile instituite Tn baza legislatiei aplicabile anterior intrarii in vigoare a
Regulamentului se aplica in continuare.

(v) AFIA si depozitari FIA care nu dau curs obligatiilor prevdzute la punctele de mai sus li se
retrage sau nu li se acorda autorizarea/avizul de functionare, dupa caz.

Pentru mai multe detalii va rugam nu ezitati s ne contactati.
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